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趁热“上新”
挂钩黄金结构性存款成新宠

近期，多家中外资银行顺势
密集推出挂钩黄金的结构性存
款产品，成为投资者布局黄金赛
道新选项，部分产品年化收益率
高达 5%。

据了解，此类产品通常提供
本金保障或最低收益保证，收益
则由保底收益和与金价表现挂
钩的浮动收益两部分组成，最终
收益取决于黄金价格是否触发
预设条件，存在仅获最低收益的
可能。

具体来看，中外资银行推出
的产品侧重点各有不同。国内
银行产品普遍主打“短周期、低
门槛、高灵活性”，以触达更广泛
的客群。例如，上海农商银行的

“鑫和”系列期限短至 7 天、长至
91 天；招商银行“点金”系列也覆
盖 7 天到 181 天不等。外资银行
则聚焦长期限、高收益赛道，如
渣打银行推出挂钩 SPDR 黄金信
托的结构性存款产品，非年化收
益范围 0%至 5.0%，最低认购金
额 5 万元，投资期限 18 个月。

“与直接投资实物黄金、黄
金 ETF 或黄金期货相比，挂钩黄
金类结构性存款的核心优势在
于提供了本金安全垫。”一位银
行从业人员表示，此类产品适合
将本金安全置于首位、拥有匹配
产品期限的闲置资金，并希望以

较低风险参与黄金市场的
投资者。

银行为何在此时积极
布局？

中国邮政储蓄银行研
究员娄飞鹏分析认为，银

行密集推出挂钩黄金的结构性
存款产品，主要目的是把握市场
窗口，服务客户投资需求，同时
也 能 提 升 自 身 中 间 业 务 收 入 。
2025 年以来，普通存款利率持续
走低，银行传统揽储压力增大，
而结构性存款成为吸储的一个
重要抓手。

需要注意的是，这类产品并
非“稳赚不赔”，其核心风险在于
收益的不确定性。

“虽然名字中带有存款两个
字，但结构性存款有一定的投资
属性。”一家外资银行的从业人
员表示，此类产品最终收益取决
于产品设定的、往往较为复杂的
黄金价格触发条件，投资者很可
能仅获得最低的保底收益，在极
端市场波动下，部分非保本型产
品甚至存在本金亏损的可能，投
资者在选择产品时，需仔细阅读
条款，清晰认知产品属性。

准入“设卡”
积存金准入门槛上调

与产品“上新”的热闹景象
形成对比的，是银行对另一项业
务“积存金”的悄然收紧。

银行积存金是指客户开立
黄金积存账户后，通过主动积存
或定期积存的方式，按固定克数
或固定金额购入黄金产品的业
务，账户内的黄金余额既可以提
取实物黄金，也可以直接赎回变
现。这项业务，已成为近年来很
多市民投资黄金的重要渠道之
一。

1 月 5 日，工商银行发布公告
称，自 2026 年 1 月 12 日起，将对
个人客户积存金业务风险承受
能 力 等 级 进 行 调 整 ，从 此 前 的

C1（保守型）提升
至 C3（平衡型）及
以上。

记 者 梳 理 发
现，2025 年以来，

建 设 银
行、平安
银行、招
商 银 行
等 多 家
银 行 已
陆 续 上
调 积 存

金起存门槛或调整风险等级。
银行为何要“卡”投资者风

险评级？
工商银行在公告中明确表

示，此次调整源于“近期影响市
场不稳定的因素较多”，核心目
的是“进一步保护个人投资者权
益”。

招联首席研究员、上海金融
与发展实验室副主任董希淼在
此前接受采访时表示，在金价高
位运行下，短期波动风险加大，
需要投资者具备相应的风险承
受能力。

“卡”风险评级并不是限制
投资者自由，而是基于市场风险
现状的一种保护。此举避免普
通投资者因盲目参与而遭受不
必要的损失，对银行自身来说也
能减少因投资者亏损引发的金
融纠纷，契合金融监管部门强化
投资者适当性管理的导向。

2026年金价如何走？
机构普遍看好，专家呼吁理性

眼下，黄金依旧炙手可热，
对于金价的未来走势，多家机构
和分析师认为仍有上涨空间。

2026 年以来，多家外资机构
再度提高黄金预期价格。摩根
大通近期上调金价展望，预计到
2026 年 第 四 季 度 金 价 将 达 到
5000 美元/盎司，从长期来看将
达到 6000 美元/盎司。

瑞银将 2026 年 3 月、6 月和 9
月的黄金目标价由 4500 美元/盎
司上调至 5000 美元/盎司。其最
新观点称，黄金价格近期创下历
史新高，主要受美元走弱、地缘
政治紧张加剧、制度性不确定性
持续以及季节性流动性偏紧等
因素推动。

面对火热的黄金市场，专家
提醒投资者应保持理性，充分认
识市场风险。在投资黄金时，投
资者需遵循分散化配置原则，采
用定投策略平滑收益水平，及时
关注市场宏观形势变化，动态调
整优化资产配置结构。一定要
结合自身风险及承受能力合理
配置，避免追涨杀跌。
据2026年1月15日《大众日报》

记者 胡羽
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2026年开年，黄金价格继续上涨。1月12日，现货黄金价格直线拉升，首次站上每盎司

4600美元整数关口。1月 13日晚间，现货黄金再次刷新历史纪录，盘中一度涨至4634.58

美元/盎司。金价持续高位运行，带动黄金相关投资产品成为市场焦点。


